ersvorsorge in Gefahr



Umgang mit Gesetzesanderungen

Die Hinweispflichten des Steuerberaters gehen uUber das blole Abwarten von Nachfragen hinaus. Er
muss proaktiv handeln, um sicherzustellen, dass seine Mandanten Ubefr relevante
Gesetzesanderungen informiert werden, die sich auf ihren Fall auswirken.

Der Steuerberater muss dabei sicherstellen, dass er stets auf dem neuesten Stand der
Gesetzgebung und Rechtsprechung ist. Er kann sich nicht darauf berufen, den Moment der
Veroffentlichung verpasst zu haben. Die Gerichte verlangen von Steuerberatern/ sich regelmallig
und systematisch durch Fachliteratur und -zeitschriften zu informieren. Er muss die Informationen,
die fir den jeweiligen Mandanten relevant sind, von sich aus weitergeben.

Sollte er diese Pflicht verletzen und seinem Mandanten dadurch ein Schhraden entstehen, kann er
dafir haftbar gemacht werden. Die Haftung des Steuerberaters ist eine zentrale Saule des
Berufsrechts und soll sicherstellen, dass Mandanten vor unzureichender oder fehlerhafter Beratung




Welches Qualitatsniveau haben lhre Mandanteni

Von A+++ bis D

Aus unserer langjahrigen Erfahrung konnen wir sagen, dass die an die Mandantschaft weitergeleiteten
Informationen je nach Steuerberater stark variieren.

Erfahrungsgemal sind die in der Vergangenheit durchgefiihrten Gesetzesanderungen in den seltensten
Fallen sauber protokolliert und mussen und der Steuerberater geht im Schadenfall haufig als die
schwachere Partei vor Gericht.

POLICENFUCHS bietet lhnen fir folgende Gebiete Unterstiutzung:

1. Privatmandantschaft

2. Firmenkunden (BAV-Problematik)

3. GGF-Versorgung

mfassende Arbeitserleichterungen und Hilfen an. Dieser Service ist fir Sie
als Steuerberater kostenlos.



Was hat sich geandert?

O O

§153 VVG §163 VVG
Verursacherprinzip zahlt Beitragserh6hung durch
bei der Verteilung der Neukalkulation
Gewinne

222 VAG

§139 VAG 3

Regelt die Uberschiisse Ubertragung an den Sicherungs-
fonds

=

|oOo

§169 VVG

Rickkaufswert wird nach den
Regeln der Mathematik
berechnet

§314 VAG

Insolvenzvermeidung
Regelungen fir Ein-
/Auszahlungen




Was regelt § 314 VAG?

-

14 VA
§ 314 VAG gibt der BaFin die Befugnis, weitreichende MaBnahmen zu ergreifen, 33 6

um die Insolvenz eines Versicherers zu verhindern und die Versichertengemeinschaft Insglvenzvermeidung

als Ganzes zu schitzen. Die drastischsten dieser MalRhahmen sind: Regelungen fiir Ein-
/Auszahlungen
Zahlungsverbot:

Die BaFin kann einem Versicherer voriibergehend verbieten, jegliche Zahlungen zu
leisten, einschliefllich Versicherungsleistungen, Gewinnbeteiligungen, Riickkaufe von
Policen und Vorauszahlungen.

Herabsetzung von Leistungen:

Wenn ein Zahlungsverbot nicht ausreicht, kann die BaFin die Verpflichtungen des
Versicherers gegentiber seinen Kunden dem Vermégensstand entsprechend
herabsetzen. Dies bedeutet, dass die vertraglich zugesagten Leistungen — also auch die
Ablaufleistung einer Altersvorsorge — gekiirzt oder sogar ganz gestrichen werden
kdnnen.



Warum ist das fiir den Mandanten so wichtig?

-

§314 VAG

Verlust der Sicherheit: nsol i
Die Altersvorsorge wird oft als sicherer Baustein flir das Alter angesehen, der eine nsqivenzvermeicung
verlassliche Auszahlung garantieren soll. § 314 VAG zeigt jedoch, dass selbst diese

scheinbaren Garantien unter bestimmten Umstanden keine absolute Sicherheit bieten.

Fur den betroffenen Mandanten ist eine solche MalRnahme duferst gravierend und kann
die Existenz der Altersvorsorge gefahrden.

Regelungen fir Ein-
/Auszahlungen

Unverhoffter Einkommensverlust:

Wenn die Ablaufleistung oder die bereits laufende Rente gekurzt wird, fuhrt dies zu einem
unvermittelten und erheblichen Einkommensverlust im Alter. Das kann die finanzielle
Planung empfindlichst storen und im schlimmsten Fall zu Altersarmut fuhren.

Beitragszahlung bleibt bestehen:

Ein besonders bitterer Aspekt ist, dass die Pflicht zur Beitragszahlung trotz der
Herabsetzung der Leistungen bestehen bleibt. Der Kunde muss also weiterhin den vollen
Beitrag zahlen, erhalt aber im Gegenzug weniger Leistung.

Steuerberater haben eine wichtiﬁe Rolle, ihre Mandanten auf dieses Risiko aufmerksam zu
machen, damit diese bei der Wahl ihrer Altersvorsorgeprodukte die Stabilitat des Anbieters
sorgfaltig prifen konnen und sich der moglichen Konsequenzen bewusst sind.



Was ist die CAC-Klausel? Q

Die "Collective Action Clause" (CAC) ist keine spezifische gesetzliche Regelung in einem .
einzelnen Gesetzbuch, sondern eine vertragliche Klausel, die auf Grundlage von Artikel 136
Gesetzen in die Anleihebedingungen aufgenommen wurde. AEUV

lhre gesetzliche Grundlage findet sich in verschiedenen europaischen und nationalen
Regelungen, insbesondere als Konsequenz aus der europaischen Staatsschuldenkrise.

Die sogenannte Collective Action Clause (CAC), zu Deutsch "Kollektive
Handlungsklausel", stellt eine weitere, oft Ubersehene Gefahr fiir die Renditen von
Vorsorgevertragen dar, die in Staatsanleihen investieren. Ein Steuerberater muss auch
hier seine Mandanten aufklaren, da diese Klausel die scheinbare Sicherheit von
Anleihen untergrabt.

Die CAC-Klausel ist seit 2013 ein verpflichtender Bestandteil aller neu emittierten
Staatsanleihen der Eurozone. Sie ermoglicht es einer qualifizierten Mehrheit der
Glaubiger, Gber eine Umschuldung, einen Teilerlass oder eine Anderung der
Zahlungsbedingungen von Anleihen zu entscheiden, die der Staat ausgibt. Eine
Minderheit von Glaubigern kann dabei gegen ihren Willen tberstimmt werden und
muss die Entscheidung der Mehrheit akzeptieren.



Warum gefahrdet die CAC-Klausel die Renditen: Q

Viele Versicherungen und Vorsorgeprodukte, insbesondere klassische Lebens- und
Rentenversicherungen, investieren einen groRen Teil der Kundengelder in Artikel 136
Staatsanleihen. Diese gelten traditionell als sichere Anlage, da Staaten im Allgemeinen AEUV

als zahlungsfahig angesehen werden.

Mit der CAC-Klausel kann ein Staat jedoch in eine Finanzkrise geraten und seine
Schulden restrukturieren. Die Glaubiger (also auch die Versicherungsgesellschaften)
kdnnen gezwungen werden, Verluste hinzunehmen, indem sie auf Zinsen oder sogar
auf einen Teil des Kapitals verzichten miissen.

Diese Verluste bei den Anleihen wirken sich direkt auf das Kapital des
Versicherungsunternehmens aus. Da die Rendite der Altersvorsorgevertrage
maldgeblich von der Wertentwicklung der Kapitalanlagen des Versicherers abhangt,
sinken die Renditen fiir die Kunden unmittelbar. Im schlimmsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, was die gesamte Altersvorsorge in
Frage stellt.



Gefahren flir Privatkunden

Auswirkung auf Privatkunden

Renditekiirzung:

Die ohnehin niedrigen Garantiezinsen und die Uberschussbeteiligung von privaten
Altersvorsorgevertragen konnen durch die Verluste aus Staatsanleihen weiter sinken.
Das schmalert die geplante Rente erheblich.

Totalverlustrisiko:

Obwohl unwahrscheinlich, kann die Enteignung der Anleiheglaubiger im Rahmen eines
Staatsbankrotts zum Verlust eines Teils des angesparten Kapitals fiihren. Da die
meisten Kunden die genaue Zusammensetzung des Portfolios ihrer Versicherung nicht
kennen, sind sie von diesem Risiko vollig Gberrascht.



Gefahren fiir Betriebliche Altersvorsorge (bAV)

Kunden der betrieblichen Altersvorsorge (bAV)

Abhangigkeit vom Durchfiihrungsweg: Die Gefahren der CAC-Klausel betreffen auch
die bAV, insbesondere bei den Durchfihrungswegen Pensionskasse, Pensionsfonds
und Direktversicherung. Da auch diese Einrichtungen in Anleihen investieren, sind sie
den gleichen Risiken ausgesetzt wie klassische Lebensversicherungen.

Haftungsrisiko fiir den Arbeitgeber:

Obwohl das Betriebsrentenstarkungsgesetz (BRSG) die Moglichkeit fiir reine
Beitragszusagen (sogenanntes Sozialpartnermodell) geschaffen hat, bei denen das
Haftungsrisiko auf den Arbeitnehmer libergeht, bestehen in vielen alteren Vertragen
noch Garantiezusagen. Wenn die Altersversorgungseinrichtung aufgrund von Verlusten
aus Anleihen ihre Verpflichtungen nicht erfullen kann, muss der Arbeitgeber die Liicke
aus der sogenannten Subsidiarhaftung schlieBen. Die CAC-Klausel kann also nicht nur
den Arbeitnehmer, sondern auch das Unternehmen selbst in eine finanzielle
Schieflage bringen.



FAZIT

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die CAC-Klausel nicht in einem einzigen
Gesetz steht, sondern eine vertragliche Bedingung ist, die aufgrund internationaler
Abkommen (ESM-Vertrag) und nationaler Gesetze (in Deutschland:
Schuldverschreibungsgesetz) in die Anleihebedingungen integriert wurde, um im Falle
einer Umschuldung einen geordneten Prozess zu ermoglichen.

Da aber die meisten Lebens- und Rentenversicherungen bedingungsgemal mit
niedrigem Gefahrenpotential investieren miissen (Miindelsicherheit), kumuliert sich
das CAC-Risiko in den Depots der Versicherer.

Ein Steuerberater sollte daher seine Mandanten dazu anhalten, nicht nur auf die
Renditeversprechen, sondern auch auf die finanzielle Stabilitdt und insbesondere die
aktuelle Anlagestrategie des Anbieters zu achten, um die Risiken eines CAC-Ausfalls zu
minimieren.



Was sollte der Steuerberater jetzt tun?

S Kunde darauf hinweisen, daR er Gber Servicedienstleister den Wert und
den Verlauf, sowie die zu erwartende Rendite berechnen lassen kann.

S Aktiv eine Empfehlung aussprechen, sich als Arbeitgeber zu enthaften.
Auch hier empfiehlt es sich an einen Servicedienstleister zu verweisen.

— S Verweis an einen Servicedienstleister, der die Zusagetexte
rechtlich sicher interpretieren kann.

- 5 Egal, ob Privatvorsorge, Betriebliche Altersvorsorge oder GGF-
Zusagen - es droht sowohl privat als auch betrieblich die

Insolvenz, sollte man sich nicht enthaften oder seine Vertrage
Uberprifen lassen.




Die Losung

Policenfuchs bietet fiir Steuerberater und ihre Mandanten einen kostenfreien Service zur
Erstprifung an. Informieren Sie noch 2025 |hre Mandantschaft Uber diese Gefahren.

Verweisen Sie gerne auf www.policenfuchs.de

Benotigen Sie einen induvidualisierten Flyer — bitte sprechen Sie uns an.

Wir bieten einen 360 Grad Service fir unsere Kunden.

Seit Beginn der Aktion 12/2024 haben bereits mehr als 280 Steuerberaterkanzleien unseren Service
erfolgreich in Anspruch genommen.


http://www.policenfuchs.de/
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POLICENFUCHS

Eine Marke der
KIRCHNERFinanzgruppe GmbH

info@policenfuchs.de

Weitere rechtliche Infos finden Sie unter
www.policenfuchs.de/impressum
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